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Makro veri akisinin sakin oldugu, bilango agiklamalarinin takip edildigi gtinde, ABD

piyasalar yataya yakin karigik seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Makro veri akisinin sakin oldugu, bilango agiklamalarinin takip
edildigi ginde, ABD piyasalarinda yataya yakin karisik seyir
izlendi. General Motors’un 2,38 dolar beklenen hisse bas! kari
2,96 dolar olarak acikladi. Uglincli geyrek finansal sonuglari
beklentileri agsan General Motors hisseleri, %10'a yakin artti.
ABD'li savunma sanayi sirketi Lockheed Martin'in hisseleri de
beklentileri karsilayamayan satis rakamlari sonrasinda %6'dan
fazla geriledi. Verizon Communications ise, kablosuz
ekipmanlarin satisinda yasanan dislsten kaynakli olarak,
analist beklentilerini kargilayamadi ve %5 deger kaybi
yasadi.Ote yandan, Starbucks, haftaya yayimlayacagi
bilangosu 6ncesinde 6n finansal sonuglarini agikladi. Buna
gore, Starbucks'in kiresel karsilastirilabilir magaza satislan
s6z konusu dénemde %7 azaldi.Starbucks'in hisse basina kari
ise gegen senenin ayni ddnemine oranla %25 azalisla 80 sente
indi. Sirketin 2024 mali yil genelindeki kiiresel karsilastirilabilir
magdaza satislar da %2 dustu. Starbucks ayrica, Ust yonetici
degisimi ve sirketin mevcut durumunu géz 6nline alarak, 2025
mali yilina dair beklentilerini agiklamayi askiya aldi. Satiglarinin
yeniden duistigini goOsteren U¢ aylik ©6n  sonuglarini
yayinlamasinin ardindan, Starbucks hisseleri de %4 dusta.
Ayrica, ABD Hastalik Kontrol Merkezi, 26 kisinin hastalandigi
Colorado basta olmak Uzere 10 eyalette McDonald's Quarter
Pounder hamburgerleriyle baglantii E. coli enfeksiyonlari
nedeniyle bir kiginin 6ldigunu ve bir c¢ok kisinin de
hastalandigini acikladi. Haber sonrasi, McDonald's hisseleri
%6 geriledi.

Makro veri tarafinda; ABD'de agiklanan Richmond Fed imalat
endeksi -17 beklenirken -14 olarak aciklandi. Onceki veri -21
degerini almigti. Philadelphia Fed imalat digi endeksi ise 4,1
beklenirken, 6,0 olarak agiklandi.

Bu gelismelerle ABD piyasalari ginu yataya yakin karisik
seyirle tamamladi. S&P 500 endeksi %0,05 kayipla 5.851,00,
Dow Jones endeksi %0,02 kayipla 42.924,89 seviyesinden
kapanirken, Nasdaq endeksi ise %0,18 artigla 18.573,13
seviyesinden gunu tamamladi.

Ote yandan, Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Christine
Lagarde’in agiklamalar takip edildi. Lagarde, enflasyonun
hedefe tahmin edilenden daha hizli bicimde dusebilecegini
soyledi. Enflasyon verilerinin 'gtiven verici' oldugunu belirten
Lagarde "enflasyonu tam olarak yendigimizi henlz sdylemeyiz.
2025'te enflasyon hedefine surdurdlebilir bir sekilde ulasacagiz
ama zamanini tam olarak bilemiyoruz" diye konustu. Avrupa
piyasalarinda da yataya yakin karisik gérinim hakimdi. Euro
Stoxx 50 endeksi %0,03 kayipla 4.939,75, DAX endeksi %0,20
kayipla 19.421,91, CAC 40 endeksi %0,01 kayipla 7.535,10
seviyesinden, FTSE 100 endeksi ise %0,14 kayipla 8.306,54
puandan gunu kapatti.

ABD tahvil faizlerindeki fiyatlamalara baktigimizda, ABD 10
yilhk tahvil faizi %4,23, 2 vyilhk tahvil faizi ise %4,05
seviyesinden islem goérdi. VIX endeksi ise 18,37°den 18,20
seviyesine geriledi.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalari Japonya harig, alicili seyir izliyor. Japon metro
operatorii Tokyo Metro'nun hisseleri, halka arzin ardindan
yaklasik %45 artti. Sirket, alti yil icinde Japonya'daki en buylk
halka arzda 348,6 milyar yen (2,3 milyar dolar) topladi.
Hisseler, 1.100 yen ila 1.200 yen arasindaki halka arz fiyat
bandinin en (st seviyesinde fiyatlandirildi. Reuters, halka arza
15 kattan fazla fazla talep geldigini bildirdi. Ayrica bugin
Singapurda agiklanan Eyli ayr TUFE verisinin yillik bazda
%1,9 artis ile Mart 2021’'den bu yana en disik seviyede
gerceklesmesi de piyasalardaki goériinimde etkili olan bir diger
unsur olarak éne ¢ikiyor.

Nikkei %0,80 saticih seyir izlerken, Shanghai %0,79,
Endonezya %0,59, Hang Seng endeksi %21,72, Nifty 50
endeksi ise %0,20 alicili seyir izliyor.

ABD vadelilerinde yataya yakin saticili seyir hakim.

ABD’de bugin MBA Mortgage Basvurulari, Mevcut Konut
Satiglani ve Bej Kitap raporu takip edilecek. Mevcut Konut
Satiglarinin Eylll ayinda ayhk bazda %1 artis kaydetmesi
beklenirken, bir 6nceki veri %25 dustis yonunde
gergeklesmisti. Euro Bolgesi tarafinda ise Oncii Tiiketici Giiven
Endeksi verisi takip edilecek. Verinin -12 seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor.

Gelecek glindemde neler var?

Bu hafta IMF-Dinya Bankasi toplantisini ve toplanti
kapsamindaki konusmalari takip ediyoruz. ABD’de Persembe
glind ise ABD tarafinda Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi,
Haftalk igsizlik Maasi Basvurulari, S&P Global imalat ve
Hizmet PMI'lar, Yeni Konut Satislari ve Kansas City Fed imalat
Aktivitesi verileri takip edilecek. AMB Uyesi Lane'in de
konusmasi bulunuyor. Euro Bélgesi tarafinda da Oncii imalat
ve Hizmet PMI verileri takibimizde olacak. Ekim ayinda imalat
PMI verisinin 45,3, Hizmet PMI verisinin ise 51,7 seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. Onceki verilerde imalat PMI 45,
Hizmet PMI verisi ise 51,4 seviyesinde gergeklesmisti. Cuma
glnd ise ABD tarafinda Dayanikli Mal Siparisleri, Michigan
Universitesi Tiiketici Hissiyati final verisi ve Kansas City Fed
Hizmet Aktivitesi verileri takip edilecek. Dayanikli Mal
Sipariglerinin Eylil ayinda %1 dislUs kaydetmesi bekleniyor.
Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati final verisinin 69,5
seviyesinde gerceklesmesi beklenirken, ©nceki veri 68,9
seviyesinde gergeklesmisti. Euro Bolgesi tarafinda ise AMB’nin
1 ve 3 yillik enflasyon beklentileri takip edilecek.
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Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 429249 W -002% W -073% & 639% A 13.89%
Nasdaq 185731 & 018% a4 109% & 11.28% & 23.73%
S&P 500 Vadeli* 58885 W -007% W -030% & 7.46% A 2217%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 194219 Ww -020% W -082% A 612% A& 1594%
FTSE 100 83065 W -014% W -094% & 153% A @ 741%
MSCI Europe 21462 W -045% W -081% W -011% & @ 623%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilegik* 33243 A& 117% A& 192% & 2148% & 11.74%
Kospi 2,6058 A& 136% A& 046% & 275% W -187%
Hong Kong* 20,9015 &  1.96% & 047% & 2154% & 22.61%
S&P BSE Sensex - Hindistan 80,3307 & 014% W -110% W -151% & 11.20%
IDX Composite - Endonezya 77780 W -014% & 023% & 098% & 6.95%
TAIEX - Tayvan 233300 W -087% W -067% & 1034% & 30.11%
MSCI GOU Asya 632.6 ¥ -065% & 075% & 7.90% A& 16.58%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalar

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 88386 & 213% W -182% W -954% A& 18.32%
WIG - Polonya 80,9534 W -138% W -114% W -097% & @ 3.18%
Prag SE - Prag 16313 & 023% & 113% & 247% & 15.36%
S&P/BMV IPC - Meksika 52,3687 W -084% W -018% & 252% W -8.74%
Merval - Arjantin 1,807539.3 ¥ -072% & 033% & 499% A& 94.42%
Tel Aviv 35 - israil 21554 W -100% & 083% & 403% & 16.27%
Tedavul All - Suudi Arabistan 119570 W -043% & 042% W -118% &  0.21%
FTSE/JSE All - Endonezya 86,7529 ¥ -037% & 020% & 6.62% A& 12.82%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 44674 W -024% & 019% A& 216% A& 10.04%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Kiresel risk igtahindaki artis paralelinde endeks guine tepki alimlari ile baglangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi, gune %0,27 yukseligsle 8.677,75 puandan
basladi. Acilisin ardindan alicili bir seyir izleyen endeksin, 8.700
seviyesini yukari yonde kirmasiyla, alimlarini arttigini ve 8.800
diren¢ bdlgesini gectigini takip ettik. BIST 100 endeksi glind %2,13
artisla  8.838,60 seviyesinden tamamladi. Alt endekslere
baktigimizda ise bankacilik endeksi %2,41, sanayi endeksi %1,45
deger kazandi. Gunluk islem hacmi 85,3 milyar TL seviyesinde
gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kuresel risk istahindaki artis paralelinde endeksin gline tepki
alimlari ile baslangi¢ yapabilecegdini distunuyoruz.

Veri takviminin  nispeten sakin olacagi hafta boyunca,
Washington'da gerceklestirilecek IMF ve Diinya Bankasi toplantilari
o6n planda olacak. Makro veri tarafinda ise yurt icinde tiketici
glveni verisi takip edilecek. Hatirlanacagdi uzere Eylul ayi verisi
aylik bazda 1,86 puan artigla 78,22 seviyesine ylkselmisti.

Gelecek glindemde neler var?

Haftanin devaminda Cuma gunu ise Hazine ve Maliye Bakanimiz
Sayin Mehmet Simsek’in ABD’de katillacagi panelde konusma
yapmasi bekleniyor. Makro veri tarafinda ise Reel Kesim Glven
Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani verileri takip edilecek. Eylil
ayinda Reel Kesim Guven Endeksi 99,2 seviyesinde gerceklesmesi
beklenirken, Kapasite Kullanim Orani  %74,9 seviyesinde
gerceklesmisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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BIST Verileri

BIST Banka BIST Sinai

Endeksler

Kapanig

Giinliik Deg.

Haftalik Deg.

Yillik Deg.

Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort.

BIST 100

8,838.6

A 213%

& 051%

& 18.32%
85.3

A 38.86%
80.6

& 585%

12,091.4

& 2.41%

¥ -0.74%

& 38.71%

19.9

4. 33.53%

16.6

4.19.86%

11,946.3
& 1.45%
& 0.42%
& 3.59%

38.2
A 35.68%
44.9

W -14.95%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi
$ITL 34.2274
€9 1.0811
Altin 2,7438

Tiirkiye Agilist Oncesi

34.2322
1.0803

2,749.9

o

v

aH

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 22/10/24 Giinliik deg. Haftalik deg.
Tiirkiye 2 Yillik 1546 @ -004% @ 0.03%
Tiirkiye 5 Yillik 2741 @ -012% @ 0.06%
Tiirkiye 10 Yillik 3607 @ -032% @ 0.12%

halkyatirim

Aylik deg.

@® 31%
@ 1%

@ 46%

X halkyatirim

Degigim

0.01%
-0.07%

0.22%

Yilik deg
@ -473%
® -332%

@ -231%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta ABD'de Ricmond Fed imalat endeksi bir 6nceki aya
gore -14’e yikselerek beklentilerin Gzerinde agiklandi. Agiklamalarda
bulunan ECB Baskani Lagarde, faiz indirimlerinin hizinin daha sonra
belirlenecegini ve Ucret artislarinin azalmaya basladigini belirtti.
Enflasyonun %2 hedefine 2025'te ulasilacagini, ancak kesin bir
zaman vermenin erken oldugunu ifade ederken enflasyon
rakamlarinin glven verici oldugunu ekledi. Agiklama sonrasi Euro
Bolgesi tahvilleri sinirh saticili seyir izledi. Gin iginde ABD 10 yillik
tahvil faizi 1 bp azalgla %4,19, Almanya 10 yillik tahvil faizi 2 bp
artisla %2,30 seviyesinden iglem goérda.

Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 3 bp artisla 274 bp’dan
islem gorirken, Mayis 2034 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getiris 3 bp
artigla %7,17 seviyesinden islem gordu.

Doviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda karigik
seyir izledi. Euro / Dolar paritesi 1,0804 seviyesine gerilerken, Dolar
Endeksi 104,045 seviyesine yukseldi. Dolar / TL kuru ise 34,24
seviyesinden islem gordu.

Yurt ici tarafta TL tahvil piyasalarinda yatay seyir izlendi. Agustos
2026 vadeli 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi %42,85, 10 yillik
gosterge tahvil bilesik faizi ise 7 bp artisla %29,90 seviyesinden
glinii tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazar’'nda islem hacmi 7
milyar TL'ye geriledi.

TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TL'lik haftalik repo donlsini 1
milyar TL olarak yenilerken, API ile haftalik repo fonlama tutari 5
milyar TL ile degisiklik saglamadi.

in halkyatirim
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10'Yillik Tahvil Faizleri ($/€/£/¥

Net Degisim
Ulkeler SO" Giinliik Haftalik  Ybb
Getiri (%)
Tiirkiye 7.17 0.03 0.17 0.09
ABD 4.19 -0.01 0.11 0.31
ingiltere 4.16 0.02 0.00 0.53
Almanya 2.30 0.02 0.14 0.32
Fransa 3.07 0.05 0.16 0.53
ispanya 3.10 -0.01  0.00 0.14
italya 3.54 0.02 017  -0.21
Degisim (%)
Son Fiyat Gunliik Haftallk Ybb
Tiirk Lirasi 34.24 0.01 -0.06 16.17
G. Afrika Randi 17.52 -0.49 -0.45 -4.21
Rus Rublesi 96.38 -0.18 -0.39 7.98
Meksika Pesosu 19.84 -0.70 -0.21 16.83
Kore Wonu 1,379 -0.05 0.70 6.49
Hindistan Rupee 84.08 0.01 0.01 1.00
Endonezya Rupiah 15,560 0.18 0.54 1.08
Macar Forinti 37034  -0.23 0.58 6.76
Brezilya Reali 5.70 0.10 0.13 17.47
(%)
Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 50.00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 47 /53
TCMB Agir. Ort. Fon. 50.00
TLREF 49.28

TCMB Toplanti Tarihi 21 Kasim 2024

X halkyatirim
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Yurt igi Haberler

TCMB Baskani Fatih Karahan, “Daha hizli veya kirilgan
iyilesme yerine surdurllebilir iyilesme tercih edilmeli”
aciklamasinda bulundu.

IMF 2025 kuresel blyltme tahminini 0,1 puanlik asagi yonli
revizyonla %3,2'ye cekti. 2024 kuresel biylime tahmini de
%3,2 oldu. Turkiye'ye iliskin bliytime tahmini ise 2024 igin %3
olarak belirlendi. Bir 6nceki tahmininde IMF, Turkiye'nin 2024
biyume tahminini %3,6 olarak aciklamisti.

Cumhurbaskani Yardimcisi Yilmaz, TBMM Plan ve Bitce
Komisyonunda 2025 yili butgesini sundu. Cumhurbaskani
Yardimcisi Cevdet Yilmaz, "2025 yii Merkezi Yonetim
Bltcesinde biitge giderlerinin 14 trilyon 731 milyar lira, bltce
gelirlerinin ise 12 trilyon 800 milyar lira olacagini
ongordiklerini belirtti. 2025 yili bltcesinde afet risklerinin
azaltiimasi, depremlerin yol actigi hasarlarin siratle
giderilmesi ve deprem bodlgesinde yasayan vatandaslarin
ihtiyaclari ve depreme dayanikli sehirlerin insasi igin toplam
584 milyar lira kaynak ayirdiklarini aktardi. Egitim butgesini
de 2025 yilinda 2 trilyon 181 milyar liraya yukselttiklerini ifade
etti

Hazine ve Maliye Bakanhgindan edindidi bilgiye gore
Simsek, Merkez Bankasi Baskani Fatih Karahan’in da eslik
edecegdi ABD temaslarina dun bagladi. Programi kapsaminda
resmi etkinliklere ve vyatirrmci toplantilarina katilarak ikili
gorismeler gergeklestirecek olan Simsek, ABD ziyareti
boyunca yaklasik 50 toplantiya istirak edecek. Bakan Simsek,
iki guin stirecek G20 toplantilarinin ardindan Diinya Bankasi
Kalkinma Komitesi toplantisina katilim saglayacak. ABD
Hazine Bakani Yellen ve Pakistan Maliye Bakani Aurangzeb
ile gorisecek ABD temaslari kapsaminda yatirimci
toplantilarina katillacak Simsek, BBVA, JP Morgan, BoFA,
HSBC, Deutcshe Bank, Standard Chartered, Barclays gibi
onde gelen yatirm bankalariyla genis katihmli yatinmci
seminerlerinde bulunarak sunum gergeklestirecek.

Borsa lIstanbul, yaptigi agiklama ile dért hisse senedi igin
kredili islem yasagi getirildigini duyurdu. Bu karar, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun talimatlari dogrultusunda yurdrlige girdi.
Kamuyu Aydinlatma Platformu’na yapilan acgiklamada,
Volatilite Bazli Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda Deniz
Gayrimenkul Yatinm Ortakligi (DZGYO), Gezinomi Seyahat
Turizm Ticaret (GZNMI), Kaplamin Ambalaj Sanayi ve Ticaret
(KAPLM) ve Soke Degirmencilik Sanayi ve Ticaret (SOKE)
hisselerine bir ay sureyle kredili islem yasagi getirildigi
belirtildi.

Yurt Digi Haberler

Bank of America Corp. CEO’su Brian Moynihan Sidney'de
Bloomberg TV'ye verdigi roportajda, Fed'in 2022'de
borglanma maliyetlerini artirmada "oyuna ge¢ kaldigini" ve
simdi indirimlerde ¢ok ileri gitmemelerinden emin olmalan
gerektigini sdyledi. Moynihan, Fed politika yapicilarini faiz
indirimlerinin blyukligu konusunda él¢ult olmaya ¢agird.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), destekleyici finansal
kosullarin kisa vadeli kiiresel finansal riskleri dustk tuttugunu
ancak artan kirilganhklarin, yiukselen ekonomik ve jeopolitik
belirsizlikler nedeniyle daha olasi hale gelen olumsuz soklari
artirabilecegini bildirdi.

Goldman Sachs, Donald Trump'in ABD Baskani segildigi ve
ek glmrik tarifelerinin  devreye alindigi bir senaryoda
euronun dolar karsisinda %10'dan fazla deder kaybedecegini
6ngdrdu.

Yellen, Uluslararasi Para Fonu (IMF) ve Dinya Bankasinin
yillik toplantilari kapsaminda duzenledigi basin toplantisinda
degerlendirmelerde bulundu. ABD Hazine Bakani Janet
Yellen, gelecek hafta Rusya'yi hedef alan yeni yaptirnmlar
aciklayacaklarini bildirdi.

Citigroup Inc. stratejistlerine goére, ABD'de S&P 500'e
yonelik pozisyonlanma daha once ytzde 10'luk bir dustsin
yasandiginda gorilen seviyelere ulasti. Chris Montagu
liderligindeki ekip bir notta, endekse bagh vadeli islemlerdeki
uzun pozisyonlarin 2023 ortasindan bu yana en ylksek
seviyede oldugunu ve “Ozellikle uzatilmig” gorindigund
yazd.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Citi Research, ABD isglcli piyasasindaki olasi bozulma,
Fed'in faiz indirimleri ve fiziki ve ETF alimlarini isaret ederek
altin fiyatlar icin ¢ ayhk tahmininde artiga gitti. Citi, daha
Once 2.700 dolar/ons olan tg aylik altin fiyati tahminini 2.800
dolara artirirken, 6-12 ayhk tahminini 3.000 dolar olarak
duyurdu. Ote yandan, gimis fiyati igin 6-12 aylik tahminini
ons bagina 38 dolardan 40 dolara yukseltti.

Kiiresel ham gelik iretimi, Eylil'de gecen yilin ayni
doénemine gore Cin'deki Uretimin %6,1 dismesiyle %4,7
azalarak 143,7 milyon ton oldu.

Alman yazilim sirketi SAP’nin hisseleri, Gglncu ceyrekte
bulut isindeki gugcli blyime ve yapay zeka destekli
hizmetlerin artmasiyla %5 deger kazanarak 221 euro ile tim
zamanlarin en yuksek seviyesine ulasti. Sirket, bulut ve
yazilim gelir hedefini artirirken, 2024 yili isletme karini 7,8
milyar euroya ¢ikarmayi planliyor. Sirketin UGglinci ceyrekte
bulut gelirleri doviz etkilerinden arindiriimis olarak %27 artis
gostererek 4,35 milyar euroya (4,71 milyar dolar) ylkseldi. Bu
biyimede Cloud ERP Suite kaynak planlama yazilimindaki
%36'lik satis artisi etkili oldu.

Tayland Ticaret Bakani Pichai Naripthaphan, diinyanin en
blyuk ¢ip Ureticilerinden Nvidia'nin Tayland'a yatirm
yapmaya hazirlandigini duyurdu. Naripthaphan, Bloomberg
News'e verdigi roéportajda, Nvidia'nin CEO'su Jensen
Huang'in bu yil aralik ayinda Bangkok'a yapacagi ziyarette
yatirrm planlarini resmen aciklayacagini belirtti. Yatirimin
blyukligu ve hangi alanlara odaklanacagdi hakkinda detay
paylasiimadi.

halkyatirim X halkyatirim



Hisse Senedi Piyasalari

Sirket Haberleri

H
&

IHALKYATIRIM

Eregli Demir ve Celik (EREGL, Nétr): Sirketin net satiglari 2024 yilinin G¢lncu geyreginde bir 6nceki yilin ayni
dénemine gore piyasa beklentilerine paralel olarak %30,3 artisla 48.729 milyon TL'ye yukseldi. Maliyetlerin cironun
Uzerinde artis gostermesinin etkisiyle brut kar 3C24°te yillik bazda %10,2 azahgla 4.329 milyon TL'ye geriledi. Ayni
donemde brit kar marji ise %8,9'a geriledi (3C23: %12,9). Foreks Haber anketinde medyan beklentinin 4.261 milyon
TL oldugu FAVOK (iglincii geyrekte yillik bazda %13 diisiisle 4.546 milyon TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK mariji
ayni dénemde yillik 4,7 puan dususle %9,3’e geriledi. Artan finansman maliyetinin etkisiyle sirketin vergi éncesi kari
3C’de yillik bazda %92,5 azaligsla 369,5 milyon TL oldu. Bu dénemde sirketin 933,16 mn TL ertelenmis vergi geliri
kaydetmesinin etkisiyle ana ortaklik net déonem kari 800,7 milyon TL seviyesinde gergeklesti. 2023 yilinin ayni
déneminde sirket 41,4 milyon TL net kar aciklamisti. 3C24’te net kar marji yillik 1,5 puan artigla %1,6 seviyesinde
gerceklesti. Foreks Haber anketinde piyasa medyan beklentisi 107 milyon TL net zarar agiklanmasi yoninde

olusmustu. Sonuglarin hisse performansina yansimasini ‘nétr’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu EREGL F/K 8,9
Cari Fiyat (TL) 47,52 FD/FAVOK 10,0
52H En Yiksek (TL) 60,25 FD/Satiglar 1,2
52H En Dusglk (TL) 35,86 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 166.320,0
Piyasa Degeri (mn USD) 4.866,2 S1H -1,7%
Halka Aciklik Orani (%) 48% S1A 6,3%
Endeks Payi (BIST100) 3,2% S3A 0,9%
Temettl Verimi 0,9% S1Y 8,8%
3A Hacim (mn TL) 4.871,0 YB -1,0%

Tekfen Holding (TKFEN, Nétr): Sirket, hisse geri alim programi kapsaminda, 22.10.2024 tarihinde Borsa istanbul'da
pay basina 74,20-74,25 TL (agirlikli ortalama 74,22) fiyatindan toplam 30.000 TL nominal degerli TKFEN paylari geri
alindigini acikladi. Gergeklestirilen islem sonucunda geri alinan paylarin nominal degeri 4.180.000 TL'ye ulasti. Sirket

sermayesine orani %1,1297'dir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TKFEN  F/K 39,8
Cari Fiyat (TL) 73,10 FD/FAVOK 46,3
52H En Yuksek (TL) 74,50 FD/Satislar 0,8
52H En Disuk (TL) 33,50 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 27.047,0
Piyasa Degeri (mn USD) 791,3 S1H 10,4%
Halka Agiklik Orani (%) 48% S1A 37,4%
Endeks Pay! (BIST100) 0,5% S3A 51,0%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 48,5%
3A Hacim (mn TL) 340,2 YB 79,7%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.



https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
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Sirket Haberleri

Koza Altin (KOZAL, Notr): Sirketin Tirkiye Varlik Fonu Yonetimi Anonim Sirketi'ne devri, Turkiye Varlik Fonu'na devri
seklinde guncellendi. 18.10.2024 tarihinde tescil edilerek, 22.10.2024 tarihli, 11191 sayr numarali Ticaret Sicil
Gazetesi'nde yayimlandi.

Piyasa Carpanlari

Hisse Verileri

Hisse Kodu KOZAL F/K
Cari Fiyat (TL) 20,48 FD/FAVOK 15,6
52H En Yiksek (TL) 29,60 FD/Satislar 7,1
52H En Dusuk (TL) 18,52 PD/DD 2,6
Piyasa Degeri (mn TL) 65.587,2
Piyasa Degeri (mn USD) 1.918,9 S1H 4,2%
Halka Agiklik Orani (%) 29% S1A -5,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A 8,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -30,3%
3A Hacim (mn TL) 2.282,3 YB -13,5%

Vestel Elektronik (VESTL, Notr): Sirkete ait bir kisim malvarhdi unsurlari ve yukimlalUklerinin, ilgili mevzuat
hidkimlerine uygun olarak, isletme bitinlGgint bozmayacak sekilde, "istirak modeliyle kismi bolinme yontemi" ile
Sirketin %100 bagli ortakhgi olan Vestel Mobilite'ye devrine ydnetim kurulu Gyelerinin oy birligi ile karar verildigi
duyuruldu.

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu VESTL F/K 7,2
Cari Fiyat (TL) 59,55 FD/FAVOK 5,8
52H En Yiksek (TL) 107,30 FD/Satiglar 0,6
52H En Dusuk (TL) 42,54 PD/DD 0,5
Piyasa Degeri (mn TL) 19.976,4
Piyasa Degeri (mn USD) 584,5 S1H 2,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 45% S1A 1,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A 0,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -20,9%
3A Hacim (mn TL) 2775 YB 10,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil
8.0 Kapanig 5.56x
7.5 Minimum 5.45x 5.45x
7.0 /’ Maksimum 7.27x 7.88x
6.5 v Ortalama 6.24x 6.70x
6.0 Minimuma Uzaklik 0.11x 0.11x
s Maksimuma Uzaklik -1.71x -2.32x
5o Performans -23.9% -22.0%
4.5
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
48838 333333333 carpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
S 55 9888838388566 382828 - carpan seviyesine %20.4 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Garpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
18 19.1 Kapanis 1.25x
16 Minimum 1.22x 0.99x
1.4 Maksimum 1.59x 1.67x
1.2 14.8 Ortalama 1.41x 1.37x
1 Minimuma Uzaklik 0.03x 0.26x
0.8 Maksimuma Uzaklik -0.34x -0.42x
0.6 10.4 Performans -19.2% 7.4%
0.4
0‘2 .
o 6o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
M M 9 9 % 3 3 3 I 3T T T ST LTSS S S ¢arpan seviyesine %13; son bir yillik ortalama
S 9 8§ § 9 8 @ o § § 5 8 R R @ & & o . .o
V= % 9% =% © © © © & & © 6 8 o © & o = garpan seviyesine %9.5 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

185 XUSIN F/K Garpani (Cari)

17.5 Son 3 Ay Son1Yil
16.5

155 /-‘ Kapanis 8.18x

145 l‘MA‘A [\ Minimum 7.93x 7.93x
13.5 Maksimum 10.76x 17.39x
12.5 v _N Ortalama 9.11x 11.91x
11.5 Minimuma Uzaklik 0.26x 0.26x
105 m Maksimuma Uzaklik -2.58x -9.21x

9.5
es I Performans -23.9% -52.3%
7.5
6.5 o ot < o ot ot % o - o % < <+ < = Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
@ d g @ @2 &g 98 & 4d 9o d o9 g9 g P .
g 939 d 2 8 9 93 3 8 £ 55 838 g S carpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %45.5 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
20 (Normalize Edilmis)

5 Son 3 Ay Son1Yil
10 Kapanig -1.76
5 v Minimum -184 -21.4
0 A‘ Maksimum 53 14.3
s : ‘H Ortalama -75 -2.8
m Minimuma Uzaklik 16.7 19.7
10 A Maksimuma Uzaklik 7.1 -16.1
-15 Performans 6.7% 25.5%
-20 J
-25 ..
m o ot e g ot s g ot e g g e g o o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o o o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o o o o~ . .
S 39 8 § 3 8 8 @8 § T 58 8 ” R ¥ & & o seviyeye 5.8 puan; son bir yillik ortalama
— el - - o o o o o o o o o o o o o —

seviyeye 1.1 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

60
(Normalize Edilmis)
50 Son 3 Ay Son 1 Yil
40 Kapanig 41.2
Minimum 14.6 -14.7
30 Maksimum 454 51.7
20 0 Ortalama 34.6 18.4
10 Minimuma Uzakhk 26.6 55.9
Maksimuma Uzaklik -4.2 -10.4
0 Performans 4.4% 23.0%
-10
20 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
3 3 3 E & 5 & E & & & E 3 E & E & § seviyeye 6.6 puan; son bir yillik ortalama
S @9 8 3853 8 8 38 3 3 & 8 5 5 8 3 3 S seviyeye 22.8 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
30 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
20 Kapanig -5.6
10 Minimum -25.6 -25.6
Maksimum 2.2 19.0
0 Ortalama -13.2 -6.2
a Minimuma Uzakhk 20.0 20.0
-10 Maksimuma Uzaklk -7.8 -245
20 Performans 4.6% 22.0%
-30
§ g § § 2 3 § § § § § 2 3 § § § § g Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- < <4 4 o o © o o o o o 9 o o o o - seviyeye 0.7 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
21 Ekim 04:00 Cin 1Yillik Kredi Faiz Orani Ekim 3,15% 3,35%
21 Ekim 04:00 Gin 5Yillik Kredi Faiz Orani Ekim 3,65% 3,85%
21Ekim 17:00 ABD Oncii Endeks Eylil -0,30% -0,20%
21 Ekim 20:00 ABD Fed Uyesi Kashkari'nin Konusmasi
22 Ekim 15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Ekim - -6,1
22 Ekim 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Ekim - -21,0
22 Ekim 17:00 ABD Fed Uyesi Harker'in Konusmasi
22 Ekim 20:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi
23 Ekim 10:00 Turkiye Tiiketici Giiven Endeksi Ekim - 78,2
23 Ekim 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurularn 18 Ekim - -17,00%
23Ekim 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Aylik) Eylil 1,00% -2,50%
23 Ekim 17:00 Euro Bélgesi Tiiketici Giiven Endeksi (Oncil) Ekim -12,0 12,9
23 Ekim 17:00 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasl
23 Ekim 21:00 ABD Bej Kitap
24 Ekim 03:30 Japonya Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Ekim - 52,0
24 Ekim 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Oncil) Ekim - 49,7
24 Ekim 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Onci) Ekim - 531
24 Ekim 09:00 Japonya Makine Siparigleri (Final, Yillik) Eylul - -6,50%
24 Ekim 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Oncil) Ekim 453 45,0
24 Ekim 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Oncii) Ekim 51,7 51,4
24 Ekim 11:00 Euro Bolgesi Bilesik PMI (Oncil) Ekim - 496
24 Ekim 14:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Eylil - 0,12
24 Ekim 15:30 ABD Haftalik issizlik Maag! Basvurulari 19 Ekim - 241 bin
24 Ekim 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Oncil) Ekim - 473
24 Ekim 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Ekim - 55,2
24 Ekim 16:45 ABD S&P Global Bilesik PMI (Oncil) Ekim - 54,0
24 Ekim 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik) Eyll -0,40% -4,70%
24 Ekim 18:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivitesi Ekim - -8,0
24 Ekim 20:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmasi
25 Ekim 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Ekim 1,80% 2,20%
25Ekim 02:30 Japonya Tokyo Gekirdek TUFE (Villik) Ekim 1,70% 2,00%
25 Ekim 02:50 Japonya Hizmet UFE (Villik) Eylil 2,70% 2,70%
25 Ekim 08:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Agustos - 106,7
25 Ekim 10:00 Turkiye Reel Kesim Giiven Endeksi Ekim - 99,2
25 Ekim 10:00 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani Ekim - 74,90%
25 Ekim 11:00 Euro Bélgesi AMB 1Yillik Enflasyon Beklentileri Eylil - 2,70%
25 Ekim 11:00 Euro Bélgesi AMB 3 Yillik Enflasyon Beklentileri Eyliil - 2,30%
25Ekim 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Oncii) Eylul -1,00% 0,00%
25 Ekim 15:30 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Oncil) Eylil -0,10% 0,50%
25 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Final) Ekim 69,5 68,9
25 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kosullar Endeksi (Final) Ekim - 62,7
25 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Ekim - 72,9
25 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi 1Villik Enflasyon Beklentisi (Final) Ekim - 2,90%
25 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Ekim - 3,00%
25 Ekim 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Aktivitesi Ekim - -2,0

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr \. +90 216 285 09 00

Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Ayseglil BAYRAM Yoénetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhtt

Yasin SARIHAN Uzman YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida & +90 216 547 87 26
icecek, Enerji

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanligligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurarlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢gikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim



